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MALIiYYO TOHLILINDO PREDIKATIV
MODELLOR
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Giris

Planli asasa malik olan iqtisadiyyatdan forgli olaraq, miixtalif gqeyri-miiayyanlik,
tohliike va risk amillorinin mévcud oldugu bazar iqtisadiyyatinda foaliyyst gostoron
miisssisoalorde maliyys tohlilinin asas mogsadlorinden biri do, bu amillsrin mévcudlugu
soraitindo miiossisonin maliyys voziyyatinin vo noticolorinin, habels satisin vo ya
istehsal hacminin prognozlasdirilmasi, golocok hodoflorin, investisiyalarinin miisyyon
olunmas! iiciin informasiya tominatin1 hoyata kegirmokdir. Iqtisadiyyatdaki bu qeyri-
mioyyonliklor miixtolif amillorin tosiri ilo formalasir ki, bu amillors otraf miihit,
igtisadi, texnoloji, siyasi va hiiquqi amillorlo yanasi, sosial-madoni amillori do aid eda
bilorik. Maliyys tohlilinin bu magsadinin hoyata kecirilmasi {i¢iin on uygun vasito,
zonnimizca, tohlilds istifado olunan predikativ modellordir. Deskriptiv vo normativ
modellar kimi predikativ modellor do maliyys tahlili metodologiyasinda genis istifado
olunur, onun analitik imkanlarinin yiiksoldilmesi {i¢iin alst rolunda ¢ixis edir
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Maliyys tahlilinds predikativ modellor 91

Predikativ modellorin maliyyati

Predikativ modellor miiassisonin golocok maliyys inkisafinin ekspert prognoz
giymatlondirmalorindon irali golon maliyys hesabati osasinda qurulmus prognoz
modellordir. [1, s. 32] Hesab edirik ki, torif bir azda tokmillosdirarok miiassisanin
dinamik molumatlar1 asasinda maliyys problemlorini (financial distress) vo maliyya
vaziyyatinin, o ciimlodon noticalorinin prognozlasdirilmasina xidmat edon, miisyyon
ehtimala osaslanan modellordir. Moahz, xarici adabiyyatda ehtimala asaslanan model
termini do mohz bu yanasmadan meydana golmisdir. Qeyd edak ki, dinamik maliyya
molumatlar1 dedikds, maliyys gostericilorinin 5-10 il vo ya daha ¢ox dovr ilizro
molumatlar1 asasinda formalagsmis miihasibat-maliyya, statistik va sair informasiyalari
nazords tutulur.

Tadqiqatgilar terafindon predikativ modellarin iki névii forqlondirilir. A.Jilkinaya gora
mioyyon komiyyat gostaricilorin sort determinlogdirilmis vo staxostik (ehtimal)
saciyyasi ilo [1, s. 32], I.Kulaliya goro iso tokdlgiilii vo coxdlgiilii modellor olmasi ilo
forqlondirilir  [2]. Fikrimizca, predikativ modellorin maliyys problemlarini
prognozlasdirilmast vo maliyys manipulyasiyast ehtimalimn qiymotlondirilmasi
xiisusiyyatina gora funksional istiqgamat lizra tasniflogdirilmasi miimkiindiir.

Maliyys problemlori (¢atinliyi) miiassisonin mdvcud olan O6hdsliklorini  yerina
yetirmoado problemlor yasandigi basladigi dovrden iflasina goder olan gerilomo
prosesina deyilir. [3] Bu, kapitalin strukturuna, investisiya siyasatina va firmanin
mohsuldarhigina tosir edon uzunmiiddatli bir prosesdir, Maliyys problemlarinin
prognozlasdirilmasi1 miiassisonin va 6lkonin iqtisadiyyati ti¢iin yaratdig: sosial-igtisadi
problemlorlo olagadar olaraq son deraco vacibdir. Maliyys problemlarinin
prognozlasdiriimasi modeli biznesin idars edilmosi siyasotino 6z tohfasini verir,
kreditlorin  qiymatlondirilmasinda, problemli kreditlorin prognozlasdiriimasinda
istifade olunur va investorlarm diizgiin gorarlar gobul etmosine komok edir. Bu
baximdan predikativ modellor sahibkarlar, investorlar, kreditorlar, auditorlar vo diger
maraqli toraflor iiclin boyilik maraq dogurur.

Maliyys problemlarinin prognozlasdirilmasi modellari 60 illik tarixe malikdir.
Yiiksak prognoz qabiliyysti olan modellarin inkisafi olduqca dolasiq olsa da, maliyys
problemlarinin proqnozlasdirilmasi ils bagli tadqiqatlarinda ilk névbads tahlili metodlar
istifade edilmisdir. Zaman kec¢dikco miirokkabloson biznes miihiti fonunda riyazi veo
statistik metodlardan istifads zarurats gevrilmisdir.[2]

Biver modeli

Maliyya problemlorinin prognozlagdirilmasi ilo bagh ilk todqgiqatt U.Biver
aparmig, 1966-c1 ildo tok Olciili model formalasdirmisir. O, tadqiqatinda maliyys
problemlorini yasayan 79 miiossisonin 5 il iizra 30 maliyye amsalinin miisyyon etmis
v bir sira meyarlar1 nazors almisdir. [4] Tadgigatin naticasi olaraq pul axininin borc
mablogino olan nisbatinin (Biver omsali) maliyys ¢atinliyinin giymstlondirilmasinda
istifads edilo bilocayi miioyyan edilmis vo 5 forqli amsal shomiyyatli hesab olunmusdur.
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Codval
Biver modelinin gostaricilori vo giymatlori
S/s  Gostarici Maliyya problemi iflasdan Iflasdan
olmayan miassisa 5 il 1 il
awal avwal
1 Xalis monfoot + Amortizasiya/ Borc 0,40-0,45 0,17 -0,15
kapitali
2 Xalis monfaat/ Xisusi kapital <3,2 <2 <1
3  Qisamiddotli aktivler/ Qisamiiddatli 0,6-0,8 0,4 -0,22
borclar
4 Borc kapitali/ Xiisusi kapital <0,37 <0,5 <0,8
5 Daovriyys kapitaly/ Xiisusi kapital 0,4 <0,3 - 0,06

Moanba: Muollif tarafindan tartib olunub.

U.Biver yanagmasinda nagd pul vasaitinin mévcudlugunun onun risk saviyyasini
azaltdigini gobul edir. Tadqigatlar model maliyys ¢atinliyinin bir il avvaldan 87%, iki
il avval 79%, g il avval 77%, dord il avval 76% va bes il avval 78% doqiqliyi ilo
prognozlasdirila bilocoyini gostorir [5]. Hesab edirik ki, modelin istlinliklori
hesablamanin sadaliyi va ¢aki amillorinin olmamasidir. Catismazligi iso az sayda
gostorici istifado olunmasi, hor bir gostarici lizro ayri-ayriliqda maliyys vaziyyatinin
miiayyon edilmasinds subyektivliyi, yekun gostaricinin miioyyan edilmomasidir.

Taffler modeli

R.Taffler torafinden 1977-ci ilde toqdim olunan model onun adini dasiyir vo
Tafflerin iflas modeli kimi tanmir. Osason bir sirketin maliyye saglamliginin
giymatlandirilmasi ti¢iin dérd maliyys omsalinin xatti repressiya modelini ehtiva edir.
[15] Olslxiisus, miiassisonin maliyys voziyyatinin obyektiv monzarasini tomin edon
leveric, rentabellik, likvidlik, kapitalin adekvatligi vo diger parametrlori 6ziinde
birlesdirir. Tohlil zaman1 Birlosmis Kralligin kicik vo orta sahibkarliq subyektlori
arasindan se¢ilmis 92 sirkotin 1969-1975-ci illordoki noticolori osasinda arasdirilir. Bu
model ¢orcivesindo miixtalif iqtisadi gostericilor qiymstlondirilmisdir. Todqiqat
naticasindo 90 amsal niimunssindon se¢ilmis 4 osas omsaldan ibaratdir. 4 omsalin va
¢oki gostaricilorindon istifade edorak hazirlanmig xatti repressiya modeli olan Taffler
modeli asagidaki formulla hesablana bilor:

T =0.053X, + 0.13X, + 0.18X; + 0.16X,4 (8)

Burada, T — Modelin yekun gostaricisi

X1 — Vergidan avvalki manfoat / Qisamiiddstli 6hdalik
Xz — Qisamiiddatli aktiv / Comi dhdslik

X3 — Qusamiiddatli 6hdslik / Comi aktiv

X4 — Galir / Comi aktiv
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Modelin boz zona intervali 0.2-0.3 araligidir. Ogor gostarici 0.3-don ¢oxdursa ,
bu zaman kredit verilo bilocok zonada, 0.2-don azdirsa iflas zonasinda yerloasir. [15]
Aparilan testlorin naticalorine gors, verilmis model iflasdan bir il avval 97%, iki il avval
70% diizgiin prognozlasdirma imkania malikdir. [16] Qeyd edok ki, modelin X1
doyisoni dominant rol oynayir (yekun gostariciys tosiri 53%-dir), modelin prognostik
qabiliyyeti iso Altmanin Z-score modeli ilo miiqayisods asagidir, bunun naticesindo
igtisadi durumun ciizi doyismalari va ilkin verilonlords, maliyys omsallariin vo biitiin
indeksin hesablanmasinda miimkiin sohvlar, dogru olmayan naticolora gatirib ¢ixara
bilor. Digor torofdon, bu model sohmlori kiitlovi toklif prosedurundan ke¢mis vo
miixtolif birjalarda satilan ictimaiyyasts aciq olan sohmdar comiyyatlari ii¢iin do nazordo
tutulmugdur. Bu, miimkiin 6doma qabiliyyatinin itirilmasi risklorini miiayyanlogdirmoak
liclin miivafiq metodologiyadan istifade eda bilon girkatlorin dairasini xeyli daraldir.

Springeyt modeli

Maliyys tohlilinds istifado olunan digor predikativ model “S-Score” modelidir.
Gordon L. V. Springeyt torafindon 1978-ci ilde formaladirlmisdir. O, E.Altmandan
daha az omsal istifads edorok sirkatlorin miivoffoq vo miivaffaqiyyatsiz ayrilmasini
askar etmak ti¢lin S doyari hesabladi.

S = 1.03X, + 3.07X, + 0.66X; + 0.4X, (4)

Burada, S — Modelin yekun gostaricisi
X1 — Dévriyys kapitali/ Comi aktiv
Xz — EBIT/ Comi aktiv

X3 — EBIT/ Qisamiiddatli 6hdaliklor
Xa — Satisdan golir/ Comi aktiv

40 Kanada sirksti iizerinds aparilan todqigatin etibarliligit 92,5% olaraq
hesablanmigdir. S-in sorhad qiymati 0,862-dir. [9] Gostericinin optimal qiymatden az
olmasi miiflislosma tohliikasi oldugu qirmizi zonada, ¢ox olmasi har hansi problem
olmayan yasil zonada oldugunu gostorir. Model Z-score qador moshur olmasa da,
maliyya tohlilinds hslo do istifade olunur. Z modelindon forqli olaraq biitiin tip
miisssisalor {igiin vahid hesablanma qaydasinin movcud olmasi istifadoni asanlagdiran
amildir.

Ohlson modeli

1980-ci ildo J.A.Ohlson torofindon Ohlson va ya “O-score” modeli
hazirlanmigdir. Ohlson todqigatinda 105 ugursuz miisssisalorin vo 2058 ugurlu
milossisalorin - molumatlarini  1970-dan  1976-a qgodor tohlil edib. Arasdirmada
naticosinde miistaqil doyison miioyyon edildi vo miisssisolorin iflas voziyyatini
prognozlagdirmaq  iiglin =~ O-Score  modeli  yaradildi Ohlson iflasin
qiymetlondirilmasinds istifads edilocak va bir il arzinde 6doms ehtimalini tayin edon
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dord amil — miiossisanin miqyasi, maliyya strukturu, somoaralilik vo cari likvidlik
gostaricilorini miioyyanlogdirmisdir [10].

0 =-1.32 - 0.407X, + 6.03X, - 1.43X;5 + 0.0757X, - 1.72Xs - 2.37X -
- 1.83X5+ 0.285Y - 0.521Xg (5)

Burada, O — Modelin yekun gostaricisi

X1 — Log (Comi aktiv/ UMM giymat indeksi)

Xz — Comi 6hdalik / Comi aktiv

X3 — Dovriyys kapitali / Comi aktiv

X4 — Qisamiiddatli 6hdolik / Qisamiiddatli aktiv

Xs — ogar comi 6hdalik comi aktivdan ¢oxdursa 1, aks toaqdirds O

Xe — Xalis galir / Comi aktiv

X7 — Omoliyyatlardan daxil olan vasait/ Comi 6hdalik

Y —ogar son 2 ildo ddonilmomis zoror mévecuddursa 1, oks toqdirds O

Xeg — Xalis galiri-Xalis goliro / [Xalis galiri+Xalis galir|

O-skoru dgln 0,5-dan ¢ox olan naticalor firmanin iki il arzinds iflas riskini
gostorir. [11] O omsalinin gostaricisinin ylksok olmasi defolt riskinin artmasi
demokdir. Modeldo amoliyyatlardan daxil olan vesait dedikdo xalis monfoot +
amortizasiya + faiz xarclori + aktiv satigindan zorar — faiz xarclori — aktiv satigindan
monfoat noazordo tutulur. Ohlson ovvalki arasdirmalarla miigayisado maliyys
catinliyini vo saglam firmalarin toyin edilmasindoki sshvlorin 0,038 azaldildigini
acigladi. 9 amilli modelds iki amil (sort asash amillar) oksar hallarda neytral olarag
galir, onlarin formula tizarinds tosiri adoton sifira barabar olur.

Zmijevsk modeli

Mark Zmijevsk qiymotli kagizlarin giymetlondirilmesina, maliyys vo diger
hesabatlarin kapital bazarlarma tasirina digqat yetirmisdir. O, Amerikada 1972-1978-ci
illor arasinda 129-u iflas riski yiiksok olan olmaqla, imumilikdo 2241 miiassisa osasinda
tadqiqat aparmisdir. Zmijevskinin fikrine goro, sirkstlorin secim zamani qabaqcadan
gozladiyi halda, iflas riski sigirdilmis olur. Belsliklo, Zmijevsk 6z tohlilinde har hansi
bir ayr1 seckilik etmoadan Nyu-York Fond Birjasinda satilan biitiin sirkatlori istifads etdi.
[13] Daha sonra, bu firmalarin shali i¢erisinde ugursuz olan miisssiselorin nisbatini
niimunadoki iflas edon miiossisalorin nisboti ilo uygunlasdiraraq analizlorde firma
sayinit azaldib. Noticada, iflas edon sirkotlori 40-41 miisssiso olan 2 grupa boldii. Model
bir tisul kimi probit reqressiya analizini metodunu istifads etdi.

J=-43-45X, +5.7X, - 0.04X; 7)
Burada, J — Modelin yekun gdstoaricisi
X1 — Xalis manfoot / Comi aktiv

Xz — Comi 6hdalik / Comi aktiv
X3 — Qusamiiddotli aktiv / Qisamiiddotli 6hdalik
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Qeyd edildiyi kimi, modelin yekun gdéstaricisi olan J-nin alacagi qiymat 0.5-don ¢ox
oldugda maliyys problemlori riski yasayacagi prognoz edilir. Modelin dagiglik
doracasi 95,29%-dir. [14] Bir gayda olarag J-nin giymoti no godor ¢ox olarsa,
muoassisonin miiflislosocayi haqda olan ehtimali bir o gadar guclu olur. Modeldaki
digor bir forgli xususiyyst yiksok gazanc saviyyasinin asagi iflas riski ilo
alagalondirilmasidir.

Fulmer modeli

J.G.Fulmer torafindon 1984-cl ilds hazirlanmis model Altman va Springeyt
modeli kimi coxélculi diskriminant analizins asaslanir. Yaradilan modelds aktivlarin
hocmi 455 milyon dollar olan 30 ugurlu vo 30 ugursuz amerikan sirkatinin
Moalumatlaria osasen hesablanmigdi.

H=5.528X, + 0.212X, + 0.073X;5 + 1.27X, + 0.12Xs+ 2.335X o+
+0.575X,+ 1.083X;g + 0.894X, - 6.075 (6)

Burada, H — Modelin yekun gostaricisi

X1 — Boliisdurilmomis monfoot / Comi aktiv

Xz — Satis / Comi aktiv

X3 — Vergidan avvalki manfoot / Kapital

Xa — Nagd pul (xalis manfoot + amortizasiya) / Borc kapitali
Xs — Umumi Borc / Comi aktiv

X — Qisamiiddatli borc / Comi aktiv

X7 — Log (Comi maddi aktiv)

Xg — Dovriyys kapitali/ Bore kapitali

Xo — Log (EBIT/ Faiz xarclari)

H-score modelinds yekun gdstoricinin birden ¢ox olmasi maliyya problemlori
ilo Uzlogmayacayini, birdon az olmasi iso bunun gaginilmaz oldugunu gostarir. Bu
modeldoan istifads edilorok verilmis prognozlarin daqiqliyi bir il avval Ggtn 98%, iki
vo ya daha ¢ox il iglin 81%-dir. [12]

Fulmer modeli coxlu sayda amillordan istifads edir ki, bu da ham monfi, hom
misbat tasirlo naticalonir. Monfi tosir kimi ¢ox omsal olmasinin hesablamani vo
interpretasiyani ¢atinlogdirdiyini, miisbot amil kimi da bittin sahslords totbiq edilmo
imkanini tomin etmosini gostormak olar. Bundan basqa, model miiassisanin dl¢usini
do nozars alir ki, bu da yalniz amerikan iqtisadi konsepsiyasi yox, ham do basqa bazar
igtisadiyyati1 6lkasinds totbigi miimkiin edir. Eyni etibarli model ham miflislosmo,
hom dos 0danis qabiliyyatli firmalart miiayyan edir.
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Altman modeli

Predikativ modellarin todgiginds an maghur tadgiqatgi, heg siibhasiz, Edvard
Altman vo onun 1986-c1 ilds yaratmis oldugu “Z-score” modelidir. E.Altman ilk dofa
olaraq miessisalarin iflasin1 prognozlasdirmaq tiglin ¢ox6l¢iilii tohlil Gsullarindan
istifado etdi, maliyys omsallarinin ¢oki vo qarsiliglt alagslorini nozars alaraq iki grup
muassisonin on yaxsi sokilds ayiran diskriminant funksiya qurdu. O, tadgigat zamant
1946-c1 ildon 1965-ci ilo godor dovrdo miiflislosmis 33 miiassisani, eyni sektorda,
homginin eyni miqyasda 33 saglam miiassiss ilo mugayise edilib va batin
muassisalorin aktivlorinin dayari 1 milyon ABS dollarindan ¢ox idi, yani asag1 doyar
gostaricisine malik olan muassisalar sorf-nozar edildi.

Biver kimi Altman da populyarliq doracasi nozors aldigi 22 maliyys omsali
segarak, dovriyys, likvidlik, leveric, maliyys strukturu vo rentabellik gostoricilorine
uygun tasnif etmis vo saymi 5-2 endirmisdir. Model distur 1-do verilmisdir.

Z = 12X1 + 14X2 + 33X3 + 06X4 + 099X5 (1)

Burada, Z — Altman modelini yekun gostaricisi

X1 — Dévriyys kapitali/ Comi aktiv

Xz — Boliisdiiriilmomis monfoot/ Comi aktiv

X3 — EBIT/ Comi aktiv

X4 — Kapitalin bazar dayari/ Comi 6hdsliklorin balans doyari

Xs — Satisdan golir/ Comi aktiv

E.Altmanin maliyys amsallarin1 miioyyan ¢oki giymotine vurmagla inkisaf
etdirdiyi modeli tok 6lculi Beaver modelindon daha dagiq naticalor olds etmisdir.
Model subyektin muflislogsmo ilo Uzlosmasini 1 il avval lglin 95%, 2 il avvali Gglin
iso 82% duizguin ehtimal edir [6].

Z-score modelinin ala bilocayi giymatlor qirmizi, boz vo yasil olmaqla, 3
zonaya ayrilir. Z<l1,8 bu intervalda qeyd olunan gdstarici miiassisanin mimkin
miflislosma  ehtimalinin  ¢ox yiiksok oldugunu qirmizi zonada, 1,8<Z<2.99
intervalinda geyd olunan gostarici miiassisanin muflislosma ehtimalinin miioyyan
etmayin geyri-miimkiin oldugu boz zonada, Z>2.99 intervali miiossisanin
muflislosma ehtimali olmayan yasil zonada oldugunu gostarir. [7]

Oz dovrii {igiin model ciddi catismazliga malik idi. Belo Ki, onu yalniz
birjalarda 6z sohmloarini togdim edon, yeni ictimaiyysto agiq olan sirkatlora
minasibatdo istifado etmok olar. Mahz bels sirkatlor tigiin soxsi kapitalin obyektiv
bazar giymatini oldo etmok mimkin idi ki, bu da giymatli kagiz emissiyas1 hoyata
kecirmoyan digar sirkatlorin modeldon istifadasini mimkiinsiz edirdi.
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Yuxarida sadalana zarurotlor asasinda E.Altman 1984-cu ildo modelin yeni
versiyasini (Z') yaratdi vo X4 omsalinda kapitalin bazar dayarini balans dayari ilo oavoz
etdi. Model dustur 2-do verilmigdir.

Z'=0.717X, + 0.847X, + 3.107X; + 0.420X, + 0.998X )

Belaliklo, amsal sohm emissiyasi ilo maliyyslosma hayata kegirmayoan
muassisalar liglin do tatbiq edilo bilon hala gatirildi. Buna asasan boz zona gostaricisi
1,23 < Z" < 2,99 intervalini ohato etdi.

Daha sonraki dévro E.Altman torafinden model daha da tokmillasdirildi,
geyri-istehsal vo xidmat mioessisalori tigtin Z'* yaradildi. [8] Model diistur 3-do
verilmigdir.

7" = 6.56X, +3.26X, + 6.72X; + 1.05X, (3)

Yeni modelds Xs doyisani (aktiv dovriyyasi) ¢ixarildi va bununla da istehsal
sektorunun tasiri azaldir. Bu da yeni ¢oki amsallarin yaranmasina va dolayast ila (1.1
< Z"°< 2.6 boz zona) sarhadlarini miiayyan edilmasina sabab oldu.

Altman modellarinin mixtolif sferalarda forqli toskilati struktura malik
muassislor Ggln ndvlari méveud olsa da, hesab edirik ki, Azarbaycanda maliyys
bazalarinin maliyyalosmado genis rol oynamamasi, miiossisalorin alternativ
maliyyslosmo metodlarma (qiymotli kagizlarin emissiyasi) etmomasi Sababi ilo Z-
score modeli 6ziina milli iqtisadiyyatda genis yer tapmayacaqdir. Bununla bels, Z" vo
Z modellorinin asan hesablanma alqoritminin olmasi, genis elmi bilik toalob
etmamasi Vo rahat interpretasiya imkani kimi amillorin tasiri ilo milli igtisadiyyatda
foaliyyot gostoron igtisadi subyektlor torofindon istifado oluna bilor. Zannimizcs,
burdaki osas mosalo maliyys hesabatlarinda qeyd olunan informasiyalarin etibarli
olmasi vo miassisanin foaliyyatini tam, dolgun oks etdirilmasidir.

Natico

Iqtisadi subyektlorin miixtolif igtisadi konyunkturalarda foaliyyatinin
davamlihgr vo dayamighhigmi tomin etmok vo goalocok  faaliyyatinin
prognozlasdirilmasina hadafini glidon predikativ modellor muassisalarin tohlili Ggun
kémokgi vasito kimi istifads edilmalidir. Onlarin naticalorine tamamila glivanmak
ehtiyatsiz vo tohlukoalidir. Modellori totbig etmok (glin galocok totbigq mihitini
yoxlamaq va mivafiq diizalislordon sonra hoyata kegirmok lazimdir. Hesab edirik ki,
predikativ modellorin prognozlasdirlmasi ils slagodar olaraq olan modellards muhitin
yoxlanmasi 6domo gabiliyyati riskinin miayyan edilmasi magsadi ilo potensial
borcalanlarin  molumatlariin islonmasi, kredit sortlorinin  miayyanlogdirilmasi,

| www.ejsr.org


http://www.ejsr.org/

98 Elay ZEYNALLI

muassisanin alinmasi vo ya satilmasi ilo bagli amoliyyatlarla tanig olmagq, eloco do
ovvalki hesabat dovrlorinin molumatlarini istifado edorok miassisanin Gdoma
gabiliyyatinin trend tohlili vasitesi ilo hoyata kegirilmolidir. Bu zaman iqtisadi
vaziyyatlorin simulyasiyalarinda gobul edilon gorarlarin yoxlanilmasi da olduqgca
vacibdir.

Unutmamaliyiq ki, biitiin tadqgiqatgilar yaratdiqlart modelds 6z forziyyalarinag
uygun on yaxsi sokilds tosvir edon maliyys amsallarini tapmaga ¢aligmisdir. Fulmer
modeli istisna olmagla, oksor muslliflor miiassisanin satigina boyiik diqqot yetirmis,
satis1 no (odor yiksak olsa, maliyya sabitliyi da bir 0 gadar yiiksok olacagi ideyasina
sOykenmisdir. Belalikla, model Gg¢lin xammal olan informasiyalar taloblors adekvat
olacaq vo modelin prognozlasdirilan daqigliyi tamin edilacokdir.
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SUMMARY

Predictive models in financial analysis

Elay ZEYNALLI
Azerbaijan State Agricultural University, Ganja, Azerbaijan

The article examines the nature and role of predictive models in financial
analysis, one of the most important areas of financial analysis, allowing the analyst
to make predictions, as well as elements of predicate models such as Beaver, Altman,
Springeyt, Ohlson, Fulmer, Zmijevsk and Taffler, calculation algorithms and forecast
reliability. When using existing models in the process of internal analysis by
enterprises, decisions on financial status, profitability, and efficiency, internal control
and planning, determination of weaknesses and strengths should be deeply analyzed,
information reliability should be evaluated.

At the end of the article, the reliability of the models is emphasized based on
the research.

Key words: Financial problem, solvency, financial stability, default, model
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PE3IOME

IIpequkaTuBHBIE MOJEJIH B (PUHAHCOBOM aHA/M3e

Dunaii SEEMNHAJLIBI
Azepbatioxcanckuii ['ocyoapcmeennulii Aepapuuiii Yuueepcumem, Isanoorca,

A3zepbatiodcan

B cratee wucchenyroTcs mpupola U PoOJib MPEAUKATUBHBIX MoOJeled B
(p)MHAHCOBOM aHajM3e, OJHOM M3 BaXHBIX HANpPABICHHI (PUHAHCOBOTO aHaJHM3a,
MO3BOJISIIONIEM aHAJIMTHKY JIeJlaTh MPOTHO3bI, a TaKKe »JJIEMEHTBhl MOjeeh
MIpeIuKaToB, Takue kak busep, Anbt™man, Crpunreit, OnbcoH, Oynmep, 3MUEBCK U
Taddep, anropuTMel pacdera W HAJASKHOCTh MPOrHO30B. llpy wWcIONb30BaHUHN
CYIIECTBYIOIIMX MOJENel B Mpoliecce BHYTPEHHErO aHalin3a IPeANPUATHIME
cileayer TIyOOKO aHAJIM3MPOBaTh PEUICHHS 10 (UHAHCOBOMY COCTOSHUIO,
NPUOBLTEHOCTH W 3G (EKTUBHOCTH, BHYTPEHHEMY KOHTPOIIO M IUTAHWPOBAHHIO,
onpesielieHne CcIabbIX M CHJIBHBIX CTOPOH, OIIGHWUBaTh WH(POPMAIHOHHYIO
JIOCTOBEPHOCTb.

B xoHIe cTaThm TOMYEPKWBACTCS HANSKHOCTh MOZENEH Ha OCHOBE
MIPOBENCHHBIX MCCIICTOBAHMMN.

Knroueevie cnosa: dunanconas mpodiaeMa, MIaTeKeCITocOOHOCTh, (PrHAHCOBAS
YCTOWYHMBOCTD, Ae(OIT, MOACIH

ELM VO INNOVATIV
TEXNOLOGIYALAR
JURNALI
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